Mani forti su Mediaset
la Borsa crede all Opa

scambiatoun altro 2,5% |

[l titolo balza dell'8% e poi chiude in rialzo del 2,8%
Vivendi pronta ad accelerare per evitare contromisure

ETTORE LIVINI

MILANO, La partita a scacchi tra
Fininvest e Vivendi per il futuro
di Mediaset prosegue sottotrac-
cia - in assenza di trattative tra
le parti - a Piazza Affari. Sia i
francesicheil Biscione, legge al-
la mano, non possono pil com-
prare nemmeno un'azione del-
le tv di Arcore senza incorrere
nell’obbligo di lanciare una (co-
stosa) offerta d'acquisto per la
societd. In Borsa perd continua-
no le grandi manovre su Colo-
gno. Mediaset & schizzata al rial-
zo all'apertura di ieri toccando
un +8%. Le acque si sono calma-
te nel corso della seduta e in
chiusura il rialzo & stato ridi-
mensionato a +2,79% con volu-
mi di contrattazioni piuttosto al-
ti e un altro 2,5% del capitale
passasagli mano.

- La scommessa del mercato &
chiara: la telenovela della scala-
tadi Bolloré a Mediaset & arriva-
ta solo alla fine della prima pun-
tata, E le prossime promettono
scintille. Vivendi si & posiziona-
ta al 29,9% del capitale spen-
dendo pid di un miliardo. Que-
sta quota le consente di blocca-
re in assemblea straordinaria

La corsa di Mediaset
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Vivendi & primo socio) ma pare
difficile che su questo fronte si
riesca ad alzare barricate effica-
ciintempi stretti.

La seconda opzione & quella,
pit soft, di continuare la guerra
diposizione chiedendo postinel

cdadi Mediaset @ una governan-
ce differente. I francesi hanno i
numeri per pretendere un'as-
semblea straordinaria sul tema
(civorrebbe comunque circaun
mesetto). Ma poi devono riusci-
reavincerla, raccogliendoil con-

Berlusconi ha evocato la
nascita di “comitati per
la difesa dell'italianita”
perblindareil 51%

qualsiasi decisione strategica
(o mossa difensiva) dei Berlu-
sconi, Fininvest & salita al
38,2% e l'ex premier ha evoca-
to la nascita di “comitati per la
difesa dell'italianita” di Media-
set per blindare il 51% del capi-
tale rendendo pit complessi bli-
tz transalpinti. E i volumi di
scambi delle scorse settimane
potrebbero far supporre che
I""esercito di Silvio” 5i sia messo
in moto, sfidando il rischio delle
indagini Consob sul concerto
tra azionisti,

Cosa succedera ora? La fami-
glia Berlusconi attendera con il
fato sospesole mosse dello scala-
tore bretone. Bolloré - che a pa-
role tende ramoscelli d'ulivo di-
cendosi pronto a trattare con Ar-
core - ha davanti tre strade. La
primaé!'interventoagamba te-
sa: un'Opa (in teoria pud farla
anche volontaria e non sul
100% del capitale) per spari-
gliare le carte prima che Finin-
vest e il sistema Italiariescanoa
prendere contromisure. L'Ag-
com e la Consob hanno acceso
un fare sul ruoclo dei transalpini
e gli incroci con Telecom (di cui
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ERPRODUZIDHE NSERVATA
sensotraigrandiinvestitoriisti-
tuzionali destinati forse a diven-
tarel’ago della bilancia dellasfi-
da. Il rischio in questo caso & ve-
nir sconfitti dal voto dei fanto-
matici “Comitati” pro-Silvio, in
grado di garantire al Biscione

Bolloré pero potrebbe
anche continuare la
guerradi posizione e
chiedere postiin cda

>

guella “convergenza” che-ame-
no di prove evidenti - & difficile
configurare come un “concer-
to” che rende obbligatoria 1'0-
pa.

L'ultima strada é la trattati-
va. Anche qui perd il percorso &
stretto: in primis perché qualsia-
sicontatto traidue primi sociri-
schia di far scattare I'offerta ob-
bligatoria su Mediaset. Poi per-
ché & difficile - dopo gli schiaffo-
ni di queste settimane-immagi-
nare una soluzione che metta
d’accordo tutti, In teoria la stra-
da maestra potrebbe essere
quella di una fusione tra Media-
set e Vivendi, I Berlusconi con-
quisterebbero1'8-10% del colos-
so europeo delle tle (quota che
raddoppierebbe come diritto di
voto in due anni grazie alla Leg-
ge Macron) ma avrebbero poca
voce in capitolo nella gestione.
Altre ipotesi sul tavolo prevedo-
nol'ingresso nella partita di Te-
lecom, magari per disinnescare
il contenzioso su Premium. La
Borsa perd sembra per ora cre-
derci poco. E all'orizzonte vede
solo scenari di guerra.

BRPADOUZIONE FSTAVATA.

AL VERTICE

Pler Silvio
Berlusconi, milanese
classe 1969, & vice -
presidente e
amministratore
delegato di
Medlaset

IL FINANZIERE
Vincent Bolloré,
finanziere bretone
classe 1952, &l
patron di Vivendi,
colosso francese del
media e delle
comunicazioni

< "’ARROCCO FININVEST
|l Biscione & salito al
~ 382%delcapitalee
{ | nonpud pid
acquistare azioni,
~Berlusconi ha
ghiesto a fantomatici
“Comitati per
I'italianita” di
Mediaset di andare
in soccorso di Arcore

" 7LE MOSSE DI VIVENDI
- [francesi hanno

“Hanciare un'Opa o
chiedere (per ora).
una rappresentanza
in cda convocando

un'assemblea

Vivendiin Mediaset
@ Telecom. Ma ben
' difficilmente riuscira
N templ strett
afissare | paletti
necessari per frenare
|'assalto di Bolloré

aMediaset



